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Relatério da Administracéo 2023
Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

A Concessiondaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A. (“EPR Sul de Minas”) foi constituida em 13 de
setembro de 2022, tendo por objeto social a exploracdo da concessdo de servicos publicos de
exploracdo do complexo rodoviario denominado “Lote Sul de Minas”, que compreende os trechos
rodoviarios, respectivas faixas marginais e demais areas referidas na Concorréncia Internacional SEINFRA
n° 003/2021, nos termos, prazos, condicbes e padrdoes de responsabilidade ambiental, social e
governanca corporativa do contrato de concessdo dos servicos de operacéo, conservacdo, manutencéo,
monitoracéo, implantagdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e manutencéo de nivel de servi¢o do
sistema rodoviério.

O “Contrato n.° 004/2022 — Contrato de Concesséo dos Servicos de Operagdo, Conservacdo, Manutencao,
Monitoracdo, Implantagao de Melhorias, Ampliacdo de Capacidade e Manuten¢ao de Nivel de Servico do
Sistema Rodoviério Lote Sul de Minas”, celebrado em 11 de novembro de 2022 com o Estado de Minas
Gerais, por intermédio da Secretaria de Estado de Infraestrutura e Mobilidade do Estado de Minas Gerais
— SEINFRA. O prazo de concesséo é de 30 anos.

Grupo EPR

A EPR 2 Participacfes S.A. (“EPR”), acionista controladora da EPR Sul de Minas, é uma plataforma de
investimentos em concessdes de rodovias e mobilidade, com o propédsito de prestar servi¢os a usuarios,
administrar e realizar investimentos para modernizagdo e manutencdo das rodovias concedidas pelo
Poder Publico, contribuindo para o desenvolvimento sustentavel das regides em que atua. A EPR é a
consolidacdo da parceria da Equipav, com mais de 60 anos de experiéncia em infraestrutura, com a
Perfin, gestora de fundos de investimentos em infraestrutura.

A EPR, por meio da EPR Sul de Minas, e de outras trés concessdes (sociedades de propdsito especifico),

administra, trés concessdes de rodovias no Estado de Minas Gerais e uma concessao de rodovia no
Estado do Parana.

1. Destaques do ano de 2023

Captacéo de recursos
Em 06 de fevereiro de 2023, a EPR Sul de Minas realizou a sua 12 emissao de debéntures, ndo conversiveis
em agdes, para distribuicdo publica, com esforcos restritos, nos termos da Instru¢cdo CVM 476, no valor
total de R$ 200.000 mil.

Eficacia do contrato

Em 03 de marco de 2023, a EPR Sul de Minas obteve a eficicia do contrato, marco que da inicio aos
prazos de concessao apds o cumprimento de condicionantes previstos no Contrato de Concessao.

Inicio da arrecadacéo de pedagio

Em 03 de outubro de 2023, iniciou-se a cobranca de pedagio. Em 31 de dezembro de 2023, a receita de
arrecadacao de pedéagio totalizou R$ 22.934 mil.



2. Desempenho econémico-financeiro

Demonstracao do resultado (em R$ mil) 2023 AV (%) 2022 AV (%) AH (%)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 270.671 100,0% 2910 100,0% 92014%
CUSTOS DOS SERVIGCOS PRESTADOS (277.372) -102,5% (2910) -100,0% 9431,7%
PREJUIZO BRUTO (6.701) -2,5% - 0,0% 100,0%

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas (2.228) -0,8% (2.820) -96,9% -21,0%
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

- 0, - 0, 0,
FINANCEIRO (8.929) 3,3% (2.820) -96,9% 216,6%

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras 21.714 8,0% 846 29,1% 2466,7%
Despesas Financeiras (19.664) -7,3% (157) -5,4% 12424,8%
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE
- 0, - 0, 0,

RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (6.879) 2,5% (2131) -732%  222:8%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Diferidos 2.320 0,9% - 0,0% 100%
PREJUIZO DO EXERCICIO / PERIODO (4559) -1,7% (2.131) -732% 113,9%
RESULTADO POR ACAO BASICO E DILUIDO - R$ (0,1753) (0,1718) 2,0%

Receita operacional liquida

A Companhia foi constituida em 13 de setembro de 2022 e a cobranca de pedagio iniciou-se em 03 de
outubro de 2023. Dessa forma, ndo houve receita de arrecadacédo de pedagio no periodo findo em 31
de dezembro de 2022.

A receita liquida totalizou R$ 270.671 mil no periodo findo em 31 de dezembro de 2023. E a receita
liquida ajustada (excluindo a receita com servi¢os de constru¢ao) totalizou R$ 21.227 mil.

Receita (R$ mil) 2023 2022
Receita Bruta 272.378 2.910
Receita com arrecadacdo de pedagio 22.934 -
Receita de servicos de constru¢do 249444 2910
Imposto sobre receitas operacionais (1.707) -
Receita Liquida 270.671 2.910
Receita Liquida Ajustada 21.227 -



Custos Operacionais e Despesas gerais e administrativas

Custos Operacionais e Despesas Gerais e Administrativas (R$ mil)

Com pessoal (11.405) (457)  2396%
Servigos de conservagdo e suporte nas rodovias (4.115) (2.136) 93%
Servigos de consultoria (1.809) - 100%
Servigos de terceiros (2.687) - 100%
Materiais de obras e de uso e consumo (1.102) - 100%
Verba de fiscalizacdo (2.583) - 100%
Seguros / Garantias (2.961) (57)  5095%
Custos de servicos de construcédo (249.444) (2.910) 8472%
Depreciacdo / Amortizagdo (973) - 100%
Outros (2.521) (170)  1383%
Custos Operacionais e Despesas Gerais e Administrativas (275.139) (5.730) 4780%

Em 31 de dezembro de 2023, os custos de servigos de construgdo foram de R$ 249.444 mil de um total
de R$ 275.139 mil, representando 89% do total de custos operacionais.

Os custos de servicos de construcédo sdo relacionados aos custos das obras realizadas em 2023.
EBITDA

O EBITDA totalizou -R$5.731 mil em 2023, com margem EBITDA negativa de 27.0% em 2023. O EBITDA
Ajustado totalizou 0 mesmo valor do EBITDA em 2023.

EBITDA (R$ mil) 2023

Receita liquida 270.671
Receita de construgao (249.444)
Receita Liquida Ajustada 21.227
Custos operacionais (277.372)
Custos de construcdo 249.444
Custos Operacionais (s/ custos de construgao) (27.928)
EBIT (6.701)
Depreciacdo e amortizagdo 973
EBITDA (5.728)
Margem EBITDA Ajustada -27,0%

Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido no periodo findo em 31 de dezembro de 2023, foi uma receita financeira
de R$21.714 mil comparado com R$846 mil no mesmo periodo de 2022, o que representou um aumento
de 2467% representada substancialmente pelo aumento do volume de aplicacdo financeira e,
consequentemente, seus rendimentos.

A despesa financeira no periodo findo em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 19.664 mil comparado
com R$ 157 mil no mesmo periodo de 2022, o que representou um aumento significativo principalmente
pelos encargos financeiros decorrentes dos juros das debéntures incorridos no exercicio de 2023.

Imposto de renda e contribuicéo social
O imposto de renda e contribui¢do social diferidos no periodo findo em 31 de dezembro de 2023 foi de

R$ 2.320 mil.
Lucro liquido (prejuizo) liquido



No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a EPR Sul de Minas apresentou um prejuizo de R$ 4.559
mil, enquanto no mesmo periodo de 2022 o resultado foi um prejuizo de R$ 2.131 mil, o que representou
um aumento de R$2.428 mil de prejuizo, decorrente do inicio de operagdo da concessao.

Endividamento

A EPR Sul de Minas possui saldo de divida liquida de R$ 155.259 mil em 31 de dezembro de 2023, como
resultado da 12 emissao de debéntures realizada em 06 de fevereiro de 2023.

Endividamento (R$ mil) Quantidade Taxas Contratuais Vencimento

12 emisséo
série Unica 200.000 CDI + 3,10% fev-26 228233
Total Debéntures 228.233
Caixa (72.975)
Divida Liquida 155.258

3. Governanca Corporativa

Conselho de Administracéo

A EPR Sul de Minas com o intuito de adotar as melhores préaticas de governanca corporativa no mercado
instituira o Conselho de Administragdo na Assembleia Geral Ordinaria que ocorrera em abril de 2024,

O Conselho de Administracdo tera como atribuices: fixar a orientacdo geral dos negécios da
Companhia; eleger e destituir membros da Diretoria; convocar assembleia geral ordinaria e
extraordinaria; manifestar-se sobre o relatorio da administracdo e as contas da Diretoria; entre outras
atribuicdes.

Auditoria e Demonstractes Financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil
(BR GAAP) que compreendem as normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

A Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Ltda foi contratada para prestacdo dos servigos de
auditoria contdbil para emissdo de relatério sobre as demonstracbes contabeis individuais e
consolidadas da EPR Sul de Minas referentes aos exercicios sociais findo em 31 de dezembro de 2022 e
2023.

4. Declaracdo da Diretoria

A Diretoria da Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A. declara, nos termos do artigo 27 da
Resolu¢ao CVM n2 80 de 29 de mar¢o de 2022, que revisou, discutiu e concordou (i) com o contelido e
opinido expressos no relatdrio do auditor Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Ltda,; (ii) com
as demonstragdes contabeis relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.
Pouso Alegre — MG

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a segui,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas demonstracdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracfes
financeiras da Companhia.

Capitalizacdo de gastos de infraestrutura em construcao e intangivel

Os contratos de concessdes representam o direito de exploracdo da infraestrutura, pautado pela
interpretacdo contabil ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao (correlato ao IFRIC 12), o qual prevé
a obrigacdo de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concessao) para a
prestacdo dos servigos publicos em nome do poder concedente, nas condi¢cdes previstas em
contrato. Os critérios de reconhecimento desses valores e montantes investidos na infraestrutura
estdo divulgados nas notas explicativas 3.3, 11 e 12 as demonstracdes financeiras.

A mensuracao da infraestrutura em constru¢do e consequentemente do intangivel é afetada por
elementos subjetivos devido as naturezas diversas dos gastos capitalizados como parte da
infraestrutura da concesséo, bem como devido ao grau de julgamento para a determinac¢&o do ativo
intangivel. Desta forma, identificamos a capitalizacdo de gastos de infraestrutura em construgéo e
intangivel como area significativa de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliacdo dos critérios de
classificacdo de gastos como infraestrutura em construcdo e intangivel; (ii) teste das adi¢fes da
infraestrutura em construcdo e intangivel para validacdo da existéncia e avaliacdo da natureza do
gasto e a correta classificagdo; e (iii) avaliacdo da natureza dos gastos capitalizados como
infraestrutura em construgdo e sua aplicabilidade aos critérios estabelecidos pelo contrato de
concessao e normas contabeis vigentes.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacdo da diretoria, consideramos que os critérios de capitalizacdo de gastos de infraestrutura
em construcdo e intangivel adotados pela Companhia, assim como as respectivas divulga¢des nas
notas explicativas 3.3, 11 e 12, sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.
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Outros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2023, elaborada sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, e apresentada como
informagé&o suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de
nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstracdes financeiras
e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo esta de acordo com o0s
critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado.
Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos
0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é
consistente em relacao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstrac¢des financeiras e o relatério do auditor
A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da administracéo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢fes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que h& distor¢éo relevante no Relatdrio da administragdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragfes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras
de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstracfes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a diretoria € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liqguidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condigées que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulga¢cbes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transacodes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Campinas, 15 de abril de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-027623/F

il T

0S8 hio de Andrade Navarrete
Contador CRC SP-198698/0

10



Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Balango patrimonial

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Ativo financeiro

Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Total do ativo circulantes

NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Realizavel a longo prazo

Direito de uso
Imobilizado

Infraestrutura em construgéo
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DOS ATIVOS

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

11

Nota

oo Oolh~

10
11
12

2023 2022
72.975 47.719
6.647 -
180.866 -
6.344 42
2.986 128
1.087 163
270.905 48.052
2.320 -
2.320 -
1.198 -
4.728 44
31.500 2.910
3.781 -
41.207 2.954
43.527 2.954
314.432 51.006

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE

Fornecedores

Debéntures

Arrendamento mercantil a pagar
Obrigacdes sociais

Obrigacdes fiscais

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Debéntures

Arrendamento mercantil a pagar
Total do passivo ndo circulante

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

14
13

15
16

13

17

2023 2022
34.312 991
27.295 -

403 -
4.239 100
2.830 46
1.095 -

70.174 1.137
197.987 -
961 -
198.948 -
269.122 1.137
52.000 52.000
(6.690) (2.131)
45.310 49.869
314.432 51.006




Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Demonstracéo do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 13 setembro a 31 de dezembro de

2022
(Em milhares de Reais, exceto pelo lucro por a¢édo)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

PREJUIZO BRUTO
Gerais e administrativas
PREJUIZO OPERACIONAL

Receitas financeiras
Despesas financeiras

RESULTADO FINANCEIRO
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos

PREJUIZO DO EXERCICIO/PERIODO

Resultado por acdo
RESULTADO POR AGAO BASICO E DILUIDO - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

12

Nota 2023 2022
18 270.671 2.910
19 (277.372) (2.910)

(6.701) -

19 (2.228) (2.820)
(8.929) (2.820)

20 21.714 846
20 (19.664) (157)
2.050 689

(6.879) (2.131)

9 2.320 -
(4.559) (2.131)

21 (0,1753) (0,1718)




Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 13 setembro a 31 de dezembro de

2022
(Em milhares de Reais, exceto pelo lucro por a¢édo)

2023 2022
PREJUIZO DO EXERCICIO/PERIODO (4.559) (2.131)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO/PERIODO (4.559) (2.131)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Demonstracdo das mutac¢des do patrimodnio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 13 setembro a 31 de dezembro de

2022
(Em milhares de Reais)

Capital Prejuizos
Nota social acumulados Total

SALDO EM 13 DE SETEMBRO DE 2022 -

Aumento de capital 17 52.000 - 52.000

Prejuizo do periodo - (2.131) (2.131)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 52.000 (2.131) 49.869
SALDO EM 1° DE JANEIRO DE 2023 17 52.000 (2.131) 49.869
Prejuizo do exercicio - (4.559) (4.559)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 52.000 (6.690) 45.310

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 13 setembro a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais)

2023 2022

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes dos tributos (6.879) (2.131)
Ajustes de:

DepreciacGes e amortizacdes 973 1

Juros e variagcGes monetéarias de debéntures 17.956 -

Despesa / (receitas) financeira dos ajustes a valor presente 107 -
Reducéo (aumento) dos ativos operacionais:

Contas a receber (6.647) -

Impostos a recuperar (6.302) (42)

Adiantamentos a fornecedores (2.858) (128)

Outros ativos (924) (164)
Aumento (redugdo) dos passivos operacionais:

Fornecedores 4.826 991

Obrigacdes sociais 4.139 100

Obrigacdes fiscais 2.784 46

Outras contas a pagar 1.095 -
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais 8.270 (1.327)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicdes de itens do ativo imobilizado (5.011) (44)

Aquisicdes de itens do intangivel (210.763) (2.910)

Ativo financeiro - reembolso do poder concedente 37.214 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (178.560) (2.954)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamento arrendamento mercantil (243) -

Emisséo de debéntures 200.000 -

Custo de transacao das debéntures (4.211) -

Aumento de capital - 52.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 195.546 52.000
AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 25.256 47.719
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERCICIO/PERIODO 47.719 -
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCICIO/PERIODO 72.975 47.719

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Demonstragéo do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 13 de setembro a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais)

2023 2022
Prestacdo de servicos 22.934 -
Receita dos servicos de construgéo 249.444 2.910
Juros capitalizados 11.537 -
283.915 2.910
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo dos servicos prestados (7.494) (2.217)
Custo dos servicos de construgéo (249.444) (2.910)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (3.733) (6)
Custo da concesséo (5.519) (53)
Outros custos (1.031) (195)
(267.221) (5.381)
VALOR ADICIONADO BRUTO 16.694 (2.471)
DEPRECIAGCOES E AMORTIZACOES (973) -
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO (RETIDO) 15.721 (2.471)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 21.714 846
Juros capitalizados 11.537 -
33.251 846
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 48.972 (1.625)
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos:
Remunerac&o direta 8.443 147
Beneficios 1.056 9
FGTS 1.078 46
Impostos, taxas e contribuicdes:
Federais (incluindo 10F) (648) 147
Municipais 870 -
Remuneracéo de capitais de terceiros:
Juros 28.233 -
Juros capitalizados de debéntures 11.537 -
Outras despesas financeiras 2.962 157
Prejuizo do exercicio / Periodo (4.559) (2.131)
48.972 (1.625)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

2.1

2.2

Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A. (“Sul de Minas” ou “Companhia”) é uma
sociedade por acOes de capital fechado, de propdsito especifico estabelecida e domiciliada no Brasil,
com sede na Rua Jandyra Beraldo Teixeira, n° 40, Fatima Il, Pouso Alegre - MG.

Constituida em 13 de setembro de 2022, a Companhia tem por objeto social, a explora¢do da concessao
de servicos publicos de exploracdo do complexo rodovidrio denominado “Sul de Minas”, que
compreende os trechos rodovidrios e respectivas faixas marginais, bem como, as demais areas referidas
na Concorréncia Internacional SEINFRA n° 003/2021, nos termos do contrato de Concessado celebrado
para a prestacdo dos servigos previstos, cobranga de pedagioe demais atos correlatos ao cumprimento
do objeto do Contrato de Concessdo. A concessdo tem prazo de 30 anos.

A principal fonte de receita da Companhia ocorre através da arrecadacdo da tarifa de pedagio, cuja
cobranca teve inicio em 09 de outubro 2023. A tarifa de pedéagio podera ser reajustada anualmente, tendo
como data-base do reajuste 0 més de marco.

Segmento Operacional

A Companhia avaliou a natureza do ambiente regulado em que opera e identificou que sua atuacdo tem
como finalidade a prestagdo de servicos de operagdo de rodovias (utilidade publica), a qual é utilizada,
inclusive, para o gerenciamento das operacGes e tomada de decisdes estratégicas, sendo a Unica origem
de fluxos de caixa operacionais. Sendo assim, concluiu que atua apenas nesse Unico segmento
operacional.

Base de preparagéo

Declaracéo de conformidade

A demonstragdo financeira foi preparada de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil (BR
GAAP) que compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e 0s pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e em conformidade com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

A emisséo da demonstragéo financeira foi autorizada pela diretoria em 15 de abril de 2024.

Todas as informagOes relevantes proprias da demonstracdo financeira, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstracGes financeiras sdo mensurados de acordo com a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a empresa atua (“moeda funcional). As demonstracdes financeiras estdo
apresentadas em milhares reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram
arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

2.3

2.4

3.1

3.2

Uso de estimativas e julgamento

Na preparacdo desta demonstragdo financeira, a Administracdo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo das politicas contébeis da Companhia eos valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

As informacbes sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de
dezembro de 2023 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contébeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nos seguintes itens:

o Definigdo de vida util do ativo intangivel; e

e Reconhecimento de receita.
Base de mensuragéo
A demonstracéo financeira individual foi preparada com base no custo historico.

Politicas contabeis materiais

A Companhia aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos o0s
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Receitas de contratos com clientes

A Companhia reconhece suas receitas, pelo seu valor justo, a medida que satisfaz as obrigacGes de
desempenho. As principais fontes de receita da Companhia estéo descritas a seguir:

As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizacdo pelos usuérios das rodovias.

As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestacdo dos servicos.

Conforme definido no ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servico de construgdo ou melhorias
na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos, com base no estagio da obra
realizada. Essa receita é composta pelo custo da constru¢do somado a margem de lucro e aos custos dos
financiamentos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem é proxima a zero.
Uma receita ndo € reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacéo.

Instrumentos Financeiros

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um
passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

(i)

Reconhecimento e mensuracéo inicial

Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados ao custo amortizado,
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos
de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios utilizado para a gestdo desses ativos
financeiros.

Com excecdo das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente prético, a Companhia
inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo, no caso
de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente
pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPJ”) sobre o valor do principal
em aberto. Essa avaliagdo € executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa
gue ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros séo classificados e mensurados ao
valor justo por meio do resultado, ou mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes.

O modelo de neg6cios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ela gerencia
seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se os fluxos de caixa
resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.
Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negdcio
com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos
financeiros classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados abrangentes
s&o mantidos em modelo de negdcio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo
de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convengdo no mercado (negociacdes regulares) séo reconhecidas na
data da negociacdo, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso

de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a emissdo do passivo financeiro.
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

(if)

(i)

Mensuracgdo subsequente

Para fins de mensuracdo subsequente, os ativos financeiros da Companhia sdo classificados em duas
categorias:

« Ativos financeiros ao custo amortizado;

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de juros
efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperdvel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado
quando o ativo € baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor recuperavel.

* Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Sao apresentados no balango patrimonial pelo valor justo, com as varia¢fes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracéo do resultado.

Passivos financeiros

Para fins de mensuracdo subsequente, os passivos financeiros da Companhia séo classificados na
seguinte categoria:

» Passivos financeiros ao custo amortizado

Ap0s o reconhecimento inicial séo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sdo
baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragdo qualquer desagio ou agio na aquisi¢éo e taxas
ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagdo pelo método da
taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragdo do resultado.
Desreconhecimento

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte deum grupo de
ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

o Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

o A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacdo
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos
termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

3.3

Quando a Companbhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo
de repasse, ela avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando ndo
transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transfere o controle do
ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento
continuado.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo
associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigacdes retidos pela Companhia.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo sob o passivo é extinta, ou seja, quando a obrigagao
especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é
substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificagdo é tratada como o
desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenga nos
respectivos valores contébeis é reconhecida na demonstragdo do resultado.

Compensacéo

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicadvel de compensagdo dos valores
reconhecidos e se houver a intencdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os
passivos simultaneamente.

Ativos intangiveis

A Companhia reconhece ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessao, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, o
ativo intangivel é mensurado pelo custo, que inclui os custos de empréstimos capitalizados deduzidos
da amortizag¢do acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia reconhece as contraprestacdes recebidas a receber (ativo financeiro) junto ao poder
concedente, divulgados na Nota 6, como redutora do intangivel a medida que os determinados
investimentos séo realizados.

A amortizagdo é reconhecida no resultado por meio da proje¢do de curva de trafego estimada para o
periodo de concessao a partir da data em que 0s ativos intangiveis estdo disponiveis para uso, ja que o
método de reconhecimento de amortizacéo por meio da proje¢do da curva de trafego € o que mais reflete
0 padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

A infraestrutura em construcdo representa os bens vinculados a concessdo durante o periodo de
construcdo ou de melhoria e, quando concluidos, sdo transferidos para a rubrica de “Ativo intangivel”.
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

3.4

3.5

3.6

Capitalizacéo de custos

Os custos de méo de obra diretamente atribuiveis & aquisicdo e/ou construcdo do ativo intangivel,
incluindo outros custos para colocar o ativo no local e em condigdes necessérias para que esses possam
operar. Além disso, os custos das debéntures atribuiveis a infraestrutura em construgdo, sdo capitalizados
durante a fase de construcéo e/ou melhoria.

Fornecedores

Refere-se a obrigacGes a pagar de prestacdo de servigos, caugdes contratuais, fornecimentos de materiais
e insumos destinados predominante ao Imobilizado e execucgédo de obras na rodovia.

Reducdo ao valor recuperavel (impairment)
Ativos financeiros ndo-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de credito sobre ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado e mensuram a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informacdes
razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivo. 1sso
inclui informacbes e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da
Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando informacgdes prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando é pouco provavelque o credor
pague integralmente suas obrigacdes de crédito.

Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As
perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja,
a diferenca entre os fluxos de caixa devidos & Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa
gue a Companhia espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacio

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro.
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Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

3.7

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéo inclui os seguintes dados
observaveis:

¢ Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutudrio;
e Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 360 dias;
o Reestruturagdo de um valor devido em condig¢des que ndo seriam aceitas em condi¢des normais;

e A probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passard por outro tipo de reorganizagdo
financeira; ou

e O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial:

A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado édeduzida do valor
contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, sem expectativa de recuperacdo
significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a
execucdo de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagdo dos
valores devidos. Para créditos baixados com perda, recuperados atraves de acdes comerciais, eventuais
descontos concedidos sdo reconhecidos no resultado financeiro.

Contas a receber e ativos contratuais

A anélise a seguir fornece mais detalhes sobre o célculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao
contas a receber e ativos contratuais. A Companhia considera 0 modelo ealgumas das premissas
utilizadas no célculo dessas perdas de crédito esperadas como as principais fontes de incerteza da
estimativa.

A Companhia determinou que a perda de crédito esperada é mensurada pela expectativa de perda futura
através de padrdes historicos de inadimpléncia.

As alteracOes de exposi¢do da Companhia ao risco de crédito durante o exercicio estdo descritas na nota
explicativa n° 22.

Ativos nédo financeiros
Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros (exceto

estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se ha indicacdo de perda ao valor
recuperavel. Caso ocorra alguma indicacéo, o valor recuperavel do ativo é estimado.
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3.8

Para testes de redugdo ao valor recuperdvel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa
(UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo,
entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperéavel de um ativo ou UGC é o maior entre 0 seu valor em uso e 0 seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor
presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC exceder
0 seu valor recuperével.
Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Contratos de concesséo de servicos - Direito de exploracdo de infraestrutura

A infraestrutura recebida e/ou construida pelo concessionario néo é registrada como ativo imobilizado,
porque 0 contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. Os contratos preveem apenas acesso a esses bens para a prestacéo
de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo
contrato. O concessionario tem acesso para operar a infraestrutura para a prestacéo dos servigos publicos
em nome do poder concedente, nas condigdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo, 0 concessionario atua como prestador de servigo, construindo
ou melhorando a infraestrutura (servigcos de constru¢cdo ou melhoria) usada para prestar um servico
publico e podendo operar e manter essa infraestrutura (servi¢os de opera¢do) durante um determinado
prazo.

Se 0 concessionario presta servicos de construgdo ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a receber
pelo concessiondrio € registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracdo pode corresponder a direito
sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a
medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuérios dos servicos publicos. O concessionario
reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos servigos de construcao.

No caso da Companhia ndo esta previsto no contrato de concessdo qualquer remuneracéo ao final do
prazo de exploragdo da infraestrutura, portanto nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas
demonstracdes financeiras.

O direito de exploracéo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcao de obras de
melhoria e ampliacdo em troca do direito de cobrar os usuérios pela utilizagdo da infraestrutura. Este
direito é composto pelo custo da constru¢do somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos
atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem é proxima a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
acordo com a curva de trafego e pelo prazo da concesséao, dos dois 0 menor.
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3.9

3.10

3.11

(i)

(i)

3.12

3.13

Demais ativos circulantes e ndo circulante

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
auferidos até a data do balango.

Provisoes

Uma provisdo € reconhecida se, em funcdo de um evento passado, a Companhia tiver uma obrigagao
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao.

Capital social

Ac0es ordinarias

Acdes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de a¢des, quando houver, serdo reconhecidos como reducdo do patrimdnio liquido.

Acdes preferenciais

Acdes preferenciais ndo resgataveis sdo classificadas no patriménio liquido, pois o pagamento de
dividendos é discricionério, e elas ndo geram qualquer obrigacdo de entregar caixa ou outro ativo
financeiro da Companhia e ndo requerem liquidagdo em um numero variavel de instrumentos

patrimoniais. Dividendos discricionarios sdo reconhecidos como distribuigdes no patriménio liquido na
data de sua aprovacdo pelos acionistas da Companhia.

Demais passivos circulantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balanco.

Beneficios a empregados
Beneficio de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensurados em uma base ndo descontada e
sdo incorridas como despesas conforme o servigo correspondente seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou
participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tiver uma obrigacéo presente legal ou construtiva
de pagar esse valor em fungdo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigagcdo possa ser
estimada de maneira confiavel.
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3.14

3.15

(i)

(i)

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacGes financeiras, juros e
multa recebidos ou auferidos, variacbes cambiais ativas, ganho com instrumentos financeiros
derivativos e atualizacdo financeira sobre habilitacéo de de PIS E COFINS. A receita de juros e ganho
com instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidas no resultado por meio do método dos juros
efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros e encargos e variagdes monetéarias sobre
empréstimos, financiamento e debéntures, juros sobre atraso em pagamentos, juros sobre mutuo com
partes relacionadas, despesas com IOF, descontos concedidos, despesas e comissdes bancérias, despesas
com obrigacOes de outorga, ajuste a valor presente de clientes, variacGes cambiais passivas, impostos
sobre receita financeira (PIS/COFINS), perda com instrumentos financeiros derivativos, atualizagéo
obrigacdo de compra de acgles. Custos da divida que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método de
juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro real

O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributvel excedentede R$ 240
(base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa decontribuicdo social, limitada
a 30% do lucro real do exercicio.

Imposto corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo da demonstracéo
financeira da Companhia e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores.

Imposto diferido

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio diferidos s&o reconhecidos tendo como base
0s prejuizos fiscais, a base negativa da Contribui¢do Social e diferencas temporarias entre os valores
contébeis de ativos e passivos e aos valores utilizados para fins de tributacdo. O imposto diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporérias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras.

O valor contébil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo
em gue ndo é mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir que todo ou
parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados s&o revisados a cada
data do balanco e séo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam recuperados.
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(iv)

(i)

3.16

As despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social descritas acima, compreendem o Imposto de
Renda e Contribuigdo Social correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados & combinagdo de negdcios, ou aos itens diretamente reconhecidos no patriménio
liquido ou em outros resultados abrangentes.

Exposicodes fiscais

Na determinacéo do imposto de renda a Companhia levam em consideragdo o impacto de incertezas
relativas a posicGes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de rendae juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo esta adequada
para com relacdo ao exercicio fiscal em aberto baseada em sua avaliagdode diversos fatores, incluindo
interpretacbes das Leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em estimativas e
premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes
podem ser disponibilizadas o que levaria a Companhia mudarem os seus julgamentos quanto a
adequacdo da provisao existente. Tais alteracdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em
gue forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda lancados pela mesma autoridade
tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicéo social diferido € reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporérias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-sea utilizacéo, a 30% dos
lucros tributaveis futuros anuais.

Tributos sobre prestacdes de servicos

Para 0 PIS e COFINS, a Companhia é enquadrada no regime ndo cumulativo, porém, para
concessiondrias de rodovias, as aliquotas aplicaveis sdo aquelas do regime cumulativo, dessa forma,
para as receitas operacionais sdo calculados com base nas aliquotas de 0,65% e 3%, para o PIS e
COFINS, respectivamente. Para as receitas financeiras, sado calculados com base nas aliquotas de 0,65%
e 4%, para PIS e COFINS, respectivamente.

Resultado por acéo

O Resultado por acdo basico é calculado dividindo-se o lucro liquido do exercicio atribuido aos
detentores de ac¢Oes ordinarias da Companhia pela média ponderada da quantidade de a¢Ges ordinarias
em circulagdo durante o exercicio.

O Resultado por acéo diluido € calculado dividindo-se o lucro liquido do exercicio atribuido aos
detentores de a¢des ordinarias da Companhia pela média ponderada da quantidade de a¢des ordinarias
em circulagdo durante o exercicio, ajustadas por todas as potenciais a¢cdes ordinarias com efeito de
diluicéo.
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3.17

3.18

Demonstragéo de valor adicionado

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e suas distribuicdes
durante determinado exercicio e é apresentada pela Companhia como parte integrante das
demonstracdes financeiras.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteragdes que séo validas para exercicios anuais
iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023 (exceto quando indicado de outra forma). A Companhia
decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham sido
emitidas, mas que ainda ndo estio vigentes.

Alterac6es no CPC 50 (IFRS 17), CPC 23 (1AS 8), CPC 26 (R1) e CPC 32 (1AS 12).

As alteracBes aos pronunciamentos acima sdo em decorréncia das alteragdes anuais relativas ao ciclo de
melhorias, tais como:

e IFRS 17 Contrato Seguros (equivalente ao CPC 50 - Contrato de Seguros) — € uma nova norma de
contabilidade com alcance para contratos de seguros, abrangendo o reconhecimento e mensuragao,
apresentacéo e divulgacéo, que substitui o IFRS 04 (equivale CPC 11). A norma se aplica a todos
0s contratos de seguro;

o Alteracdo IAS 8 Definigdes de estimativas contabeis - Esclarecimentos a distingdo entre mudancas
em estimativas contdbeis, mudancas em politicas contabeis e correcdo de erros, além de esclarecer
como entidades utilizam técnicas de mensuracao e inputs para desenvolver estimativas contabeis.
(equivale ao CPC 23);

o Alteracdo ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2. - Orientacfes e exemplos para ajudar as entidades
a aplicarem julgamentos de materialidade as divulgac@es de politicas contabeis (equivale ao CPC
26 (R1));

o Imposto diferido relacionado a ativos e passivos originados de uma simples transacéo - Alteragdes
do IAS 12 — Estreitam o escopo da excegdo de reconhecimento inicial, de modo que ela néo se
aplique mais a transacdes que gerem diferencas temporérias tributaveis e dedutiveis iguais, como
arrendamentos passivos de desativacdo. (equivale ao CPC 32- Tributos sobre o lucro); e

o Reforma tributéria Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois - Alteragfes ao IAS 12 (equivale
ao CPC 32- Tributos sobre o lucro) as alteracGes foram introduzidas em respostas as regras do Pilar
Dois da OCDE sobre BPES e pode impactar o imposto diferido e necessidade de divulgacdo para
entidade afetadas.

Estas alteraces ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.
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3.19 Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes
As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data das
demonstracdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas
normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

e IFRS 16 - Passivo de locacdo em um Sale and Leaseback - Transacdo de venda retroarrendamento
(equivalente CPC 06);

o AlteracOes ao IAS 1: Classificagdo de passivos como circulante ou ndo circulante; e

o AlteracOes ao IAS 7 e IFRS 7: Acordo de financimentos de fornecedores (equivalente aos CPC 03
e CPC 40 (R1) respectivamente).

4.  Caixa e equivalentes de caixa

2023 2022
Caixa e contas bancarias 1.039 1
Aplicacdes financeiras 71.935 47.718
Total 72.975 47.719

As aplicagdes financeiras correspondem a titulos lastreados em CDB e compromissadas, considerados
de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa, 0s quais sao registrados pelo
valor justo por meio de resultado, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

5. Contas a receber

2023

Pedagio eletrdnico a receber 6.647
Total 6.647

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia ndo possui saldo de contas a receber de pedagio em atraso.
Na mesma data ndo foi constituida provisdo para perdas das contas a receber.

6. Ativo financeiro

2023
Contas a receber contraprestacdo - SEINFRA 180.866
Total 180.866
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8.

A Companhia tem o direito de receber ao longo do cotrato o montante R$ 371.133 da Secretaria de
Estado de Infraestrutura, Mobilidade e Parcerias — SEINFRA como reembolso para determinados
investimentos realizados. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia recebeu
0 montante de R$ 37.214 e reconheceu o montante de R$ 180.866 em funcédo das finalizacGes dos
investimentos. Os valores da contraprestacdo sdo reajustados pelo IPCA até a data do recebimento.

Partes relacionadas

2023 2022
Ativo circulante
EPR 2 ParticipacOes S.A. (2) - 26
Concessionaria Rodovias do Café SPE S.A. (a) 200 -
200 26
Passivo circulante
Concessionaria Rodovias Do Triangulo SPE S.A. (a) 832 -
Total do passivo circulante 832 -

(@) Rateio de despesas entre companhias do mesmo grupo econdémico, reconhecido na rubrica de
outros ativos e em outras contas a pagar.

No exercicio findo de 31 de dezembro de 2023, a Companhia reconheceu o montante de R$ 1.283
referente a remuneracdo dos administradores. Os administradores estdo sujeitos a remuneragdo por
participacdo nos resultados de acordo com suas métricas. Os administradores ndo obtiveram
empréstimos & Companhia, tampouco possuem beneficios indiretos, beneficios pds-emprego,
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho e remuneracéo baseada em acdes.

Impostos a recuperar

2023 2022
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 6.344 42
Total 6.344 42
Total do circulante 6.344 42
6.344 42
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9.  Imposto de renda e contribuigéo social
a) Conciliacdo entre a taxa efetiva e nominal do imposto de renda e a contribuicdo social

A reconciliacdo entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuicdo social nas
demonstracGes do resultado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é como

segue:
2023 2022
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicéo social (6.879) (2.131)
Aliquota vigente 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social, de acordo com a aliquota vigente 2.339 725
Ajustes para a aliquota efetiva:

Despesas permanentes indedutiveis (19) (725)
Total 2.320 -
Imposto de renda e contribuigéo social:

Diferido 2.320 -

2.320 -
Aliquota efetiva de impostos (33,7%) 0%

b) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis as diferencas temporérias entre a base fiscal de contas do resultado e seus respectivos
registros contébeis pelo regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte composicao:

2023
Ativo fiscal diferido

Prejuizo fiscal e base negativa 6.708
Provisdo de participacédo nos lucros 695
Outros ativos diferidos 193
7.596

Passivo fiscal diferido
Juros capitalizados no ativo intangivel (3.939)
Diferengas de amortizagdo contabil e fiscal do intangivel (1.233)
Outros passivos diferidos (104)
(5.276)
Total 2.320

A recuperabilidade do ativo fiscal diferido calculado sobre prejuizo fiscal e base negativa é suportada
por projecdes de resultados tributaveis futuros da Companha. Com base nas projecdes, a expectativa é
que os saldos sejam realizados até o final do exercicio de 2025.

10. Imobilizado

Moveis e Computadores Outras
utensilios e periféricos imobilizacles Total
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Custo do imobilizado

Saldo em 1° de janeiro de 2023 - 44 - 44
Adicdes 234 2.540 2.237 5.011
Saldo em 31 de dezembro de 2023 234 2.584 2.237 5.055
Depreciacdo acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2023 - - - -
Depreciactes (7 (186) (134) (327)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (7) (186) (134) (327)
Imobilizado liguido
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - 44 - 44
Saldo em 31 de dezembro de 2023 227 2.398 2.103 4,728
Taxas de depreciacgdo - a.a. 10% 20% 20%
11. Infraestrutura em construcao
Obras em Adiantamentos a
andamento fornecedores Total
Saldo em 1° de janeiro de 2023 2.910 - 2.910
Adigdes de infraestrutura (i) 249.444 197 249.641
Transferéncia para intangivel (221.051) - (221.051)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 31.303 197 31.500

(i) Refere-se a obras e servigos em andamento nas rodovias, sendo a principal natureza a execugdo de marginais,
acostamentos, obras de arte especiais, terraplenagem, sinalizagéo e outros.
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12.

13.

Intangivel

Custo do intangivel

Saldo em 1° de janeiro de 2023
Adigdes
Transferéncia da infraestrutura em construcao
Contraprestacéo recebida ou a receber

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Amortizaco acumulada

Saldo em 1° de janeiro de 2023
AmortizacGes

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Intangivel liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2022
Saldo em 31 de dezembro de 2023

Taxas de amortizagdo - a.a.

Intangivel em
rodovias — obras
Software e servicos (a) Total

1.075 - 1.075
221.051 221.051
- (218.003) (218.003)
1.075 3.048 4.123
(28) (314) (342)
(28) (314) (342
1.047 2.734 3.781

20,0% 0,19%

(@) Refere-se a obras e servigos realizados nas rodovias, tais como pavimentagdo, marginais, acostamentos, canteiros
centrais, obras de arte especiais, terraplenagem, implantacéo de sistema de arrecadacdo e monitoramento de trafego,
sinalizacdo e outros, sendo amortizados pela curva de trafego até o final do periodo da concesséo.

Os juros e custos sobre as debéntures sdo capitalizados nos ativos qualificaveis durante o periodo de
construgdo da infraestrutura, sendo que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram

capitalizados R$ 11.537.

A Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de testar o impairment
dos bens com vida util definida em 31 de dezembro de 2023.

Debéntures
Série Quantidade
12 Emissdo - Série Unica 200.000

Taxas contratuais

CDI+3,10% a.a.

Vencimento 2023

Fev/26 228.233
228.233

Custo de transagao (2.951)
Total 225.282
Circulante 27.295
Nao circulante 197.987
Total 225.282
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A movimentagdo do exercicio € como segue:

2023
Saldo inicial -
CaptacGes 200.000
Juros provisionados 17.956
Custo de captagéo (4.211)
Juros e custos capitalizados no intangivel 11.537
Saldo final 225.282
Ano de vencimento
2026 225.282
225.282

Garantia fidejussoria:

As Debéntures contam com garantia fidejussoria dos acionistas, na forma de fianga e sem beneficio de
ordem, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo essas, na proporcéo e nos valores de participacdo de
cada acionista.

A fianca pelos acionistas inclui (i) aporte adicional de recursos na Companhia, por qualquer acionista,
além do montante inicial aportado; e/ou (ii) valor do capital comprometido objeto de uma obrigagéo de
aporte ensejara na diminuicdo da cianga Perfin Voyager Fundo de Investimento em Participacdo IE
(“Perfin Voyager”) em montante equivalente ao aporte adicional e/ou ao valor do capital comprometido
objeto de uma obrigacdo de aporte, conforme o caso.

Os acionistas outorgantes das fiancas prestardo as respectivas fiangas, obrigando-se os fiadores e seus
sucessores a qualquer titulo, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os debenturistas, na qualidade
de fiadores e principais pagadores.

Os fiadores serdo solidarios com a emissora, mas (i) a EPR 2 ParticipagBes S.A. (“EPR 2”) e os fiadores
pessoas fisicas ndo serdo fiadores solidarios entre si em relacdo as fiangas da Segunda Série, estando
cada um tdo somente obrigado em relagdo as respectivas fiancas da Segunda Série; e (ii) os fiadores
pessoas fisicas serdo fiadores solidarios entre si em relacéo a fianca fiadores pessoa fisica da Segunda
Série.

Covenants
A Companhia mantém em suas debéntures, garantias, restricbes e covenants usuais de mercado. Todas

as clausulas restritivas, quantitativas e qualitativas, referentes as debéntures estdo sendo cumpridas
integralmente em 31 de dezembro de 2023.
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14.

15.

16.

17.

Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo de R$ 34.312 (R$ 991 em 31 de dezembro de 2022), refere-se a
fornecedores e prestadores de servigos, além de caucfes contratuais de fornecedores e prestadores de
servigos registrados de acordo com as condicdes estabelecidas em contrato prevendo retengéo de 5% do
valor dos servigos. Esses saldos estdo relacionados predominantemente a concesséo e incluem gastos
com itens do imobilizado e execucdo de obras na rodovia.

Encargos sociais

2023 2022
Salérios e encargos sociais 828 69
Proviséo de participacdo nos lucros 2.044 -
Provisdo de férias 1.367 31
Total 4.239 100
Obrigacdes fiscais
2023 2022
Programa de integracdo social — PIS 82 6
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 401 17
Tributos federais retidos 1.062 23
Impostos sobre servigos — 1SS 1.215 -
Outros 70 -
Total 2.830 46

Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 é de R$
52.000, conforme demonstrado abaixo:

Tipo de Quantidade
Sécios Acéo de acdes Valor %
EPR 2 Participagdes S.A. Ordinéria 26.000.000 26.000 50,0%
Perfin Voyager Fundo de Investimento em Participacdes IE Preferencial 26.000.000 26.000 50,0%
Total 52.000.000 52.000 100,0%

Em 13 de setembro de 2022, a Companhia foi constituida com 1.000 ag¢6es ordinarias, sendo 501 a¢des
subscritas pela Equipav Rodovias Participacbes e Administracdo S.A. e 499 acOes pela Voyager
Participagdes S.A., perfazendo o total de R$ 1 pela totalidade das acdes, sendo que 100% desse montante
foi destinado a conta de capital social.

Em 09 de novembro de 2022, foram subscritas 13.025.499 ac¢Bes ordinarias e 13.026.000 ac¢Ges
preferenciais classe A pela Equipav Rodovias Participagbes e Administragdo S.A. e 12.973.501 a¢des
ordinarias e 12.974.000 a¢Bes preferenciais classe A pela VVoyager Participag@es S.A, perfazendo o total
de R$ 51.999 pela totalidade das agGes, sendo que 100% desse montante foi destinado a conta de capital
social.
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18.

19.

Em 08 de dezembro de 2022, a EPR 2 Participagdes S.A. (“EPR 2") adquiriu a totalidade das agdes
ordinérias emitidas pela Companhia. Dessa forma, passou a deter o controle da Companhia com as
26.000.000 acdes ordinarias emitidas.

Em 08 de dezembro de 2022, a Perfin Voyager Fundo de Investimento em Participagdes IE (“Perfin
Voyager”) adquiriu a totalidade das acOes preferenciais classe A emitidas pela Companhia. Dessa forma,
passou a deter 100% das 26.000.000 acGes preferenciais emitidas.

Caracteristicas das acOes preferenciais

As acles preferenciais: (i) ndo conferirdo direito a voto nas deliberacdes das assembleias gerais; (ii)
fardo jus a prioridade de reembolso de capital por um valor igual ao valor integralizado da acéo
preferencial menos o valor total de todos 0s pagamentos realizados a acdo preferencial, de acordo com
0 previsto no Acordo de Acionistas; (iii) fardo jus ao pagamento de dividendos correspondente a 95%
(noventa e cinco por cento) dos dividendos e quaisquer outros proventos distribuidos pela Companhia
aos seus acionistas até que o valor total de tais distribui¢des atinja o valor previsto no Acordo de
Acionistas arquivado na sede social; e (iv) serdo resgataveis por decisdo da assembleia geral da
Companbhia, independentemente de aprovagdo pelos titulares das referidas a¢des preferenciais, por um
valor igual ao valor integralizado da acéo preferencial menos o valor total de todos os pagamentos
realizados a acgao preferencial, de acordo com o previsto no Acordo de Acionistas.

Receitas
2023 2022
Receita de servicos prestados 22.934 -
Receita de servicos de construcéo 249.444 2.910
Receita bruta 272.378 2.910
Impostos sobre receitas operacionais
Impostos sobre as receitas (1.707) -
Receita liquida 270.671 2.910
Custos e despesas por natureza
2023 2022
Custos e despesas
Com pessoal (11.405) (457)
Servigos de conservacao e suporte nas rodovias (4.115) (2.136)
Servigos de consultoria (1.809) -
Servigos de terceiros (2.687) -
Materiais de obras e de uso e consumo (1.102) -
Verba de fiscalizagéo (2.583) -
Seguros / Garantias (2.961) (57)
Custos de servigos da construcéo (249.444) (2.910)
Depreciagdo / Amortizagéo (973) -
Outros (2.521) (170)
Total (279.600) (5.730)
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20.

21.

22,

Resultado financeiro

2023 2022
Receitas financeiras:
Aplicacdes financeiras 19.344 846
Atualizacdo monetaria 2.268 -
Outras receitas 102 -
Total 21.714 846
Despesas financeiras:
Encargos financeiros sobre debéntures (17.956) -
Outras despesas (1.708) (157)
Total (19.664) (157)
Total do resultado financeiro 2.050 689
Resultado por acéo
2023 2022
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (4.559) (2.131)
Média ponderada das ac¢@es ordinarias (em milhares) 26.000 12.404
Resultado bésico e diluido por agéo (0,1753) (0,1718)

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
Visdo Geral
A Companhia esta exposta aos seguintes riscos:

Risco de credito; Risco de liquidez; eRisco de mercado.

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia sobre cada um dos riscos
supramencionados e processos de mensuracdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da
Companbhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da
Companhia, e os gestores de cada &rea se reportam regularmente a Administracdo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e analisar os
riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sdo revistas regularmente para
refletirem mudancas nas condic6es de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, por meio
de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento busca desenvolver um ambiente de
disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribui¢fes e obrigacoes.
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Risco de crédito

A Administracdo visando minimizar os riscos de créditos atrelados as institui¢fes financeiras, procura

diversificar suas operagdes em institui¢cdes de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito como segue:

2023 2022

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 72.975 47.719
Contas a receber 6.647 -
Ativo financeiro 180.866 -
Adiantamentos a fornecedores 2.986 128
Outros ativos 1.087 163

264.561 48.010

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obriga¢des
associadas a seus passivos financeiros que so liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel,
liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢des nos vencimentos, sob condi¢cdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com riscode prejudicar a reputagdo da Companhia.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar
recursos de forma a reverter posi¢des que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

A Companhia ndo possui em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 passivos financeiros com risco de
liquidacéo.

Risco de taxa de juros

A Companhia esta expostas a riscos e oscilacdes de taxas de juros em suas aplicacBes, empréstimos,
financiamentos e debéntures, matuo e outras contas a pagar.

Efeito no lucro antes da tributacdo - Aumento/Reducdo em pontos bases

Indicadores Cenério | Cenério Il Cenério 11l Cenério IV

(provavel) (+ 25%) (+50%) (- 25%)
CDI 11,65% 14,56% 17,48% 8,74%
Juros a incorrer - Empréstimos e Debéntures (34.797) (41.582) (48.366) (28.013)
Receita de aplicacdes financeiras 8.585 10.731 12.877 6.439
Juros a incorrer CDI liquido (26.212) (30.851) (35.489) (21.574)

A Administracdo da Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estdo expostos. Para a anélise de sensibilidade de variaces nas taxas de juros,
a Administracéo adotou para o cenério provavel para os proximos 12 meses as mesmas taxas utilizadas
na data das demonstrages financeiras. Os cenérios Il e Il foramestimados com uma valorizagdo
adicional de 25% e 50% respectivamente para 0s proximos 12 meses, ja 0s cenarios 1V e V estimam
uma desvalorizacdo adicional de 25% e 50%, respectivamente para 0s proximos 12 meses, das taxas no
cenario provavel.

38



Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de alteragfes nos precos de mercado, tais como as taxas de cdmbioe taxas
de juros tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participa¢des em instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de

mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

Gerenciamento do capital

A gestdo de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e terceiras,

balanceando o retorno e o risco para quotistas e credores.

Classificacdo e valor justo dos instrumentos financeiros

No quadro a seguir, apresentamos os valores contabeis e justos, bem como a classificagdo e a hierarquia

dos instrumentos financeiros:

2023 2022
Hierarquia
do valor Valor Valor
justo Classificacdo Contabil Justo Contabil Justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 2 2 72.975 72.975 47.719 47.719
Contas a receber Nivel 2 2 6.647 6.647 - -
Ativo financeiro Nivel 2 2 180.866 180.866 - -
Adiantamentos a fornecedores Nivel 2 2 2.986 2.986 128 128
Outros ativos Nivel 2 2 1.087 1.087 163 163
264,561 264,561 48.010 48.010
Passivo
Fornecedores Nivel 2 2 29.851 29.851 991 991
Debéntures Nivel 2 1 225.282 225.282 - -
Arrendamento mercantil a pagar Nivel 2 2 1.364 1.364 - -
Outras contas a pagar Nivel 2 2 1.096 1.096 - -
257.593 257.593 991 991

A Classificacdo dos instrumentos financeiros mencionados no quadro acima, tem a seguinte definicao:

Classificacdo 1 — Mensurados a valor justo por meio de resultado

Classificacdo 2 — Custo amortizado

23. Garantias e seguros

A Sociedade, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que cobrem a
execucdo das funcbes de ampliacdo e conservagéo especial e das fun¢Ges operacionais de conservacdo
ordinéria da malha rodoviaria e o pagamento da parcela fixa do 6nus da concesséo, quando aplicavel.
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Adicionalmente, por forga contratual e politica interna de gestdo de riscos, a concessionaria mantém
vigentes apolices de seguros de riscos operacionais, de engenharia e de responsabilidade civil, para
garantir a cobertura de danos decorrentes de riscos inerentes as suas atividades, tais como perda de
receita, destrui¢do total ou parcial das obras e dos bens que integram a concessdo, além de danos
materiais e corporais aos usuarios, todos de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos

dessa natureza.

Em 31 de dezembro de 2023, as coberturas de seguros séo resumidas como segue:

Modalidade Riscos cobertos Limites de indenizacéo
Todos os riscos Riscos patrimoniais/perda de receita 20.000
Responsabilidade civil 15.000

Garantia Garantia de execucdo do Contrato de Concessdo 89.433

24. Eventos subsequentes

Nos meses de janeiro e fevereiro de 2024, a Companhia recebeu da Secretaria de Estado de
Infraestrutura, Mobilidade e Parcerias - SEINFRA o montante de R$ 182.637 referente ao ativo

financeiro, atualizado, mencionado na nota explicativa 6.
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